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El régimen tributario do ia Inverslén exiranjera ha sido modificado por la Ley N. 18.882
publicada en el Diarlo Oficlal el dia 31 de dlclornbro de 1987. En lo que sigue,
esquematicamente se describen, explicany eomparql las clfras bisicas correspondientes a
las alternativas tributarias que resultan de dicha modificacion.

DESCRIPCION GENERAL

1. SHuacién anterlor al cambio de ley.

Con anteriotidad al nuevo régimen introducido por la Ley N. 18.682, ¢! Inversionista extiranjero
que suscribia un contralo de Inversién acogido al Estatuto de Ia Inversién Extranjera, DL. 600,
(D.Of. 13-7-74), podia optar entre el régimen tribulario general aplicable a agencias o a
personas no domiciliadas ni residenteThile, y el régimen Iributario especial conlomplado en
los articuios 7 y 11 bis de dicho cuerpe legal.

El régimen tributario general contemplaba un Impussto de primera categoria de tasa 10%
aplicable sobre base devengada y un Impuesto adiclonal de tasa 40% aplicable on ol afio en
que la renla fuera retirada o remesada al exierlor. El impuesto de primera calegoria servia
de crédito contra el Impuesto adicional, de acuerdo con un procedimiento que no ez dsl caso
delallar, resultando una carga tributaria fotal de aproximadamente 37% de acuerdo con el
sigulente desglose: - '
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Renta tributarla devengada

10% primera categorfa

Renta después de primera categoria
40% Impuesto adiclonal sobre 90
Menos crédito 10%

Impuesto adicional a pagar

Renta después de impuestos

Carga tributaria total

36

(%)
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10

27

37

100

63

Etrégimen tributarlo especial contemplaba una fasa de 49,5% como carga formal total, lo cual
arrojaba una carga tributaria efectiva total de aproximadamente 45,65% de acuerdo con el

sigulente procedimliento;

Renla tributarla devengada

10% primera c¢ategoria

Renia despuds de primera categoria
39,5% Impuesto adicional sobre 80
Renta después de Impuestos

Carga tributaria tetal

10

35,55

45,55

100

54,45

Como seo aprecla de la labla, la tasa formal de 49,5% 1esulla de sumar las lasas de los
Impuestos de primera categoria, 10%, y adiclonal rebajado al efeclo, 39,5%. Nélese ademés

que no se aplica crédito.

2. Modificaciones esenclales Introducidas por la Lay 18.682 al régimen de tribulacién del

Iinversionista extranjero.

En esencia, las modiflcacicnes que se comentan son as sigulentes:

a) Respecto dal régimen general:
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Lalasa del Impuesio adiclonal se reduce de 40% a 35%.
b} Respecio del régimen especial:

'So agrega un nuevo régimen especial atternativo a agusel ya existente de la lasa de 49,6%.
Este régimen alternativo contempla una carga formal total compuesia por una fasa fija de 40%
y una lasa variable que s delermina con arregio a un procedimienio que ya se explicard. En
consecuencia, el iInversionista que suscribe un contrato de inversién sujelo al D.L. 600, puede

ahora oplar entre el régimen de iributacldn normal, por una parte, y uno de dos regimenes
aespecilalaes, por la ofra.

En términos comparallvos, relatives a carga tributarla efectiva tolal, las opclonss ahora
disponibles en el D.L.. 600 para ol Inversionista exiranjero son las siguientes:;

(1) Régimen tributarlo general:

$ $ $
Remla tributaria devengada 100 .
10% primera calagoria 10
Renta despuds de primera calegoria : 90
35% impuesto adicional sobre 80 31,5
Menos crédito 10% zobre 90 (9,0)
Impuesto adicional a pagar 22,5
Renta despuds de Impuestos 67,5
Carga tributaria total az2s

Como se aprecla, producto de la modificacién que se comenta, la carga tributaria tolal bajo
el régimen goneral, disminuye de 37% a 32,5%.

i) Régimen tributario especial de tasa 49,5%:

Bajo este régimen, se manliene ia carga tributaria efectiva total de 45,55% anteriormente

explHeada, ya que, Independientemente de Ia rebala de tasa de! impuesto adiclonal, la tasa

folal especlal de 49,5% no camblay, enlonces, o! procedimisnto de cdlculo no se ve afsclado.
i1} Béglmen tributarfo espocial de tasas 40% y variable:

Supongamos, para fines dei cuadro que sigue, que la tasa varlable qus resulte aplicable,
ademas del 40% fljo, sea v%. Entonces nuestro cuadro puede preseniarse como slgue:
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$ $
Renta fributaria devengada : 100
10% primera categoria 10
Renta despubs de primera categoria . | 90

(30 + v)% Impuesto adiclonal sobre 90 27 + {v% sobre 90)

Renta despuds de Impuestos 63-(v% sobre 90)

Carga tributaria lotal 37 +(v% sobre 90)

Para upa mejor comprension de este cuadro, puede ser utll tener presents los sigulenies
comentarios:

- La tasa de impuesto adiclonal resulta ser (30 + v)%, puesto que, en conjunto con el 10% deo
primera categoria, es preciso alcanzar el Ioial formal de 40% +v%.

- Por lratarse da uno de jos regimenes especiales del DL. 600, no hay crédiio contra el
Impussto.

- Para mejor visuallzar el efeclo de una lasa variable sobre la carga efecliva tolal, considérese
Ia sigulente tabla:

Tabla |
Tasa variable : Carga efectiva tolal

v %

0 37

2 28,8

4 40,6

6 ) 42,4

8 44,2
9,5 | 45,56

10 486
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Como so pueds ubsewar, con una tasa variable de 9,6%, la carga efectiva total de este nusvo
régimen especial se Iguala a la carga efectiva lotal del antiguo, y ahora alternativo, régimen
especial. ' . '

3. Célculo de ia tasa varlable

La fasa varlabie que contempla el nuvevo régimen especial alternative del DL. 600, liene, en

\ormines genoralos, I3 sigulentas CATaclerlslicar.

a) Se calcula Independientementies para cada remesa que se efectia al exterior. E! impuesto
anual que se declare en abrli, 3] corresponde, aquivaldra a la suma de los diferentes Iimpuestos
que hayan resultado durante el afio para [as remesas efactuadas.

b) Su magniiugd depende de la relacién que exista entre el monto promedio de las remesas
efectuadas durante los iiitimos sesenta meses (Incluyendo aquella para la cual se efectia ol
célculo), y el monto promedio del patrimonio invertido durante ios Gillmos cinco afivs. (Como
se comentard después, el patrimonlo a considerar es el tributarlo). Si el promedio de remesas
as aflo on comparaclén con el promedio de patrimonio, Ia tasa variable serd alta. En caso
contrarlo, la tasa sera baja. :

c) Para sfectos ds la comparacidon entre ambos promedios, el monto promedio dsl patrimonio
de los Gilimos cinco afios (tomado sobre |a base del patrimonlo existente al 1 de enero de
cada uno de o303 cinco afios), se divide por doce. Esto arroja una cifra que denominaremos
*Capital Promedio Msnsual®, y que s8 compara con la Remesa Promedlo Mensual de los Gitimos
sesenta meses. (Para calcular estos promedios se efecldlan algunos ajustes rulinarios
destinados a neutralizar el efeclo de ia Inflaclién y a considerar ol efecto de aumentos o
disminuclones patrimoniales ocurridos duranle ol aflo en que ze efechia el cilculo).

Con fines ilustrativos, desarrollaremos ahora la explicaciéon del método de célculo de (a tasa
varlable, sobre Ia base de Jos sigulentes dalos hipotélicos:

Remesa Promsedic Mensual (RPM): 600

Caplital Promedio Mensual (CPM) : 1000

El procedimiento es el siguients:

1) Porcentaje sobre Remesa Promedio Mensual excesiva.

SilaRemesa Promédlo Mensual (CPM), entonces se aplica un 30% a ese exceso, obteniéndose
una clira que sorvira para calcular {a tasa varlable.

En nuesiro ejempio, ]a Remesa Promedio Mensual sxcede al 40% del Capital Promedio Mensual
en 200. Luego, la cifra resullante de aplicar ¢! porcentaje sobre la reomesa promedio excesiva
o3 20% de 200 = 0. Podriamos denominar esta cifra,"clfra de castigo, por promsdio sxcesivo
do remeosas".

)] D.alormlnaclén de la tasa variable:

La tasa variable resulta de delerminar qué porcentaje o5 esta cifra de castigo recién oblenida
respecio de la Remesa Promedio Mensual.

En nuesiro ejemplo, 1a clfra de castigo, 60, es un 10% de la Remesa Promedio Mensual, 600.
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Dicho de oiro modo,

Tasa Varlabie =(60/600) x 100 = 10%

La siguiente tabla da una idea de la magnitud que puede tener la tasa variable an relaclén con
diferentes proporciones entre Remesa Promed( Mensual y Patrimonio Promedio Mensual:

Tablall
Pilrlmonlo Promedio Remesa Promedio Tasa variable
Mensual Momuﬂ %
1.000 428 .57 2
1.000 461,54 4
1.000 500,00 6
1,000 545,45 8
1.000 58537 9.5
1.000 600,00 10

Combinando la Informaclén de asta Tabla (i con aquelia de 1a Tabla §, se obtlene el sigulente
vinculo enire *rentabilidad remesada® y carga efecliva iolal bajo el nuevo régimen especial
dsel DL. 600: ‘

Remesa Promedia

Rslacion Patrimonie Promedlo(%) Tasa Varlable(%) Tolal Carga Efectiva(%)
40 6 menos 0 37
42,85 2 38,8
46,15 4 - 40,6
§0 6 42,4
54 55 8 44,2
58,53 9,5 ' 45,55

60 10 - A48
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La labla anterlor merece un comentatio a fin gue no sea errbneamente leida. El Patrimonto

Mensual Promedio no se determina 2obre la base de [a participaclén del inversionista en sl
patrimonio segun balance, sino sobre la base de su participacion en el patrimonle tributario,

El punto s de interds por cuanto el tratamiento tributario que se escoja para las operaclones

pensando en su conveniencia puntual, pudiera en algunos casos tener un efecto adverso en

la relaclon porcentual que determina la lasa variable y Ia carga tributaria total.



