EL REGIMEN TRIBUTARIO DE LA INVERSION EXTRANJERA

Por Judn Manuel Baraona Sainz.
Progeson del Departamento de

: Derecho Econbmico

Facultad de Derecho. U, de Chile,

Estimamos conweniente iniciar este trabajo, precisando su alcance v
limitaciones.

En primer lugar, cabe advertir que nos vamos a referir solamente al
R8gimen General de la Inversifn Extranjera contenido en el D.L. 600 -, sin
entrar a analizar algunos sistemas particulares como es el caso de los hi

drocarburos, de los materiales atfmicos radiocactivos u otros regfmenes de
excepcitn.

En sequndo lugar, debe tenerse presente que el estudio se limitari a
los aspectos de tributacién interna de la inversifn extranjera, dejando de
lado los problemas aduaneros, cambiarios o de otro orden cue puedan plan -
tearse en relacitn al tema,

En tercer lugar, vamos a analizar la legislacién tributaria relevan-
te a la Inversifn Extranjera, ain cuando no est€ contemplada en el DL, 600,
sino en otros cuerpos legales., ILa idea es dar una 'visifn ceheral, no s6lo un
anilisis especifico de las normas del D.L. 600.

I.- ASPECTOS TRIBUTARIOS DE LA VERSICN PRIMITIVA DEL D.L. 600.—

Como se sabe, el texto original del D.L. 600 ha sido sustitufdo fnte
gramente por una nueva versién contenida en el D.L. 1748, la cual ha intro
ducido modificaciones profundas al Estatuto de la Inversitn Fxtranjera.

De este modo, es posible afirmar con propiedad cque se trata de wn tex
to legal con un enfoque sustancialmente distinto al antiguo D.L. 600. En e-
fecto, la idea fundamental de este Gltimo era el principio de la negocia -
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cifn. Vale decir, la ley fijaba wm marco general y un rango de alternativas
dentro de las cuales el tratamiento especifico de cada inversionista estaba
contenido en el contrato mismo de inversién extranjera. El régimen en vi -
gencia, por el contrario, estd basado en la idea de garantizar b&sicamente
como principio general el ingreso de capitales con derecho ilimitado al ac-
ceso al mercado de cambios para el retorno de capitales, utilidades e inte-
reses. Dentro de este esquema simple y no dlscmunatorlo el papel de la
neqoc1a016n estd notablerente disminufda.

Afin cuando el texto primitivo del D.L. 600 ha sido sustitufdo, sus
disposiciones mantienen aplicacién en cuanto regulan contrates de inversién
extranjera suscritos durante su vigencia y en tanto el inversionista no op-
te por acogerse al nuewvo sistema.

De ahf, entonces que revista interés analizar brevemente las normas
de orden tributario que se contenfan en el antiquo texto del Estatuto de la
Inversifn Extranjera.

El R&gimen Tributario del antiguo Estatuto, refleja la orientacitn ge
neral que tiene ese Estatuto.

El primer principio dentro de este esquema es el de la no discrimina-
cién contra la inversitn extranjera. Esta no discriminaci®n -en el D.L. 600
primitivo, tenfa su manifestacidn tributaria al prohibirse toda rorma de ti
po discriminatorio y sefialarse como normas de tipo discriminatorio aquellas
relacionadas con la determinacifn de las rentas para efectos tributarios, ta
sas y sobretasas de impuestos y contribuciones, aplicacién de obligaciones,
gravimenes o cargas, aurento de las existentes o rebaja de exenciones o de-
rogaciones de los mismos y normas sobre depreciacién y arrort:.zac:.dn (Artfcu
lo 5° del D.L. 600).

Por su parte, en la ley de la Renta se contempla la posﬂ:u.lldad de con
ferir al Inversionista Extranjero un tratamiento preferencial en materia de
amortizacién, al facultar al Servicio de Impuestos Internos, para estable -
cer normas part:n.culares propias para el inversionista extranjero en esta ma
teria (Artfculo 31 N° 5 de la Ley de la Renta).

Ademds de esta idea de la no discriminacifn que estd reflesada en el
artfculo 6 ° del antiguo Estatuto, otro principio de este crerpo legal es
la negociacién. Este principio, contenido en su artfculo 3, ‘sefialaba que el
contrato de inversidn extranjera debfa contener, entre otras cosas, el régi
men tributario.

Dentro de las materias susceptibles de negociacitn el Estatuto se.re-
ferfa que el Impuesto Adicional, que grava las rentas de fuente chilena de
las personas naturales o jurfdicas sin domicilio ni residencia en Chile.

Al respecto, el articulo 15 del Estatuto disponia cue, mientras no e-
xistan contratos de doble tributacién internacional, el Comité de Inversio—
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nes Extranjeras, previo informe del Ministerio de Hacienda, podrfia convenir
en el contratc una rebaja de la tasa general de 40% del impuesto adicional
que grave a un inversionista extranjero, siemore que esa rebaja beneficie
exclusivamente al inversionista, y que la suma de la carga tributaria nacio
nal y del pafs de oricen que afecte los aportes de inversién extranjera v
sus utilidades exceda los limites internacionalmente aceptables, a juicio
del Comité.

Este requisito de que la rebaja tributaria fuera exclusivamente en be
neficio del Inversionista, tenfa como fundamento la circunstancia de que en
muchos pafses se puede rebajar como crédito del impuesto, gue grave las ren
tas en dicho pafs, los impuestos pagados en el extranjero., En estos casos,
en definitiva la rebaja de tasa adicional beneficiarfa Gnicamente al Estado
extranijero.

En efecto, si en el exterior se rebaja como crédito el Impuesto Adicio
nal, el inversionista termina pagando lo mismo, v es el fisco del otro pafs,
quien resulta beneficidndose con la rebaja de impuestos.

Se requeria ademis que la carga tributaria combinada excediera los ni-
veles que el comité considere como internacionalmente aceptables. Norma po—
co precisa que, en Gltimo termino, atent§ contra la concesién generahzada
de esta franquicia.

Esta eventual rebaja en el Impuesto Adicional podfa generar wna situa
cién bastante curiosa en aquellos casos en que el inversionista se organiza
ba en Chile como sociedad anfnima o en comandita por acciones. Como se sa-
be, estas sociedades deben pagar, a tftulo de anticipo por los impuestos
Global Complementaric o Adicional que gravar&n a los accionistas al efec -
tuarse distribuciones de dividendos en dinero, una tasa adicional de un 40%
sobre todas aquellas cantidades susceptibles en ser distribufdas (artfculo
21 de la Ley de la Renta.)

A su vez, al efectuarse distribuciones en dinero, las accionistas
tendrén en contra de los impuestos Global Complementario o Adicicnal que
graven estas distribuciones un crédito de 40% sobre dichos dividendos (ar
tfculos 51 N° 1, 56 N° 3, 58 N° 1y 63 de la Ley de la Renta.)

Dentro de este esquema, la rebaja del Impuesto Adicional de los accio
nistas extranjeros puede dar lugar a un excesa del cré&ditc con la consecuen
te neutralizacién de la franquicia. En efecto, en circunstancias normales,
el Impuesto Adicional de 40% que arava el dividendo se compensa totalmente
con el crédito de igual porcentaje y en definitiva no se tributa a niwvel de
accionista pues la sociedad va ha pagado la tasa adicional. \

Sin enbargo, si el impuesto adicional es inferior al 40% como conse -
cuencia de la rebaja, se produce un excedente de crédito gue no puede utili
zarse. A fin de evitar esta situacién distorsionadora se modifich el (sis :
tema antes indicado ) permitiendo la transferencia de este exoceso de cré
dito a la sociedad para que ésta pueda rebajarlo de sus pronios impuestos,
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con lo cual se mantenfa la vigencia real de la framquicia conoedida al in-
versionista extranjero.

Una sequnda materia negociable era la posibilidad de otorgar al in -
versionista una garantia de estabilidad tributaria.

Esta franquicia estaba contenida en el articulo 14 del ankiguwo b.L.
600, en forma my restringida y referida exclusivamente a las inversiones
destinadas a la explotacién de recursos naturales, tales oomo los mineros,

forestales, pesqueros u otros del mar o del subswuelo marino, ‘del agua y del
aire. '

Esta estabilidad estaba referida al régmen tributarie gmeral ‘no.
estaba limitada a los impuestos a la renta y como no se establecfan limita

ciones en cuanto a su duracién podIa ser. otorgada por toda la duracidn del
contrato,

Otra norma de interés tributario, se referfa al tratamdento del capi-
tal al ser retornado al pafs de origen. Esta disposicifn, idéntica a la ac
tual, estaba contenida en el artfculo 11, inciso 2° del antigwo D.L. 600 v
establecfa que los recursos netos obtenidos por la enajenacién de los valo-
res o bienes representativos de la inversifn extranjera estabam exentos de
todo impuesto, contribucién o gravamen, hasta el monto de la inversifn auto
rizada. Todo excedente sobre dicho monto era considerado cam renta © ga -
nancia de capital sujeta a la 1eglslac16n tributaria.

La disposicién referida originé dudas de interpretacién en lo referen
te al scbreprecio obtenido por el inversionista en la enajenacién de accio-
nes de la sociedad anfnima, excedente que, como se sabe, es censiderade in-
greso no constitutivo de renta por la legislacifn general en 1a medida cue
estas enajenaciones no sean habituales (artfoulo 17 N° 8 letra a) v 18 de
la Iey de la Renta). Frente a lo anterior, se plante$ la duda si el Esta-
tuto habrfa modificado esta calificacitn de no renta, al prescribir que el
excedente oonstituirfa renta o ganancia de capital sujeto a la legislacifn
tributaria. |

El problema fue solucionado por la jurisprudencia administrativa del
Servicio de Impuestos Internos en el sentido que el Estatute no habia preten
dido otorgar un tratamiento discriminatorio a la inversién.emxtranjera, sino
gque el propdsito de la disposicién era simplemente indicar que el excedente
estarfa sujeto a la legislacién tributaria general. Si, de acuerdo a ésta,
el excedente era . ingresc no renta camo sucede con el scbreprecio en la ena
jenacién no habitual de acciones de sociedades andnimas, tal calificacifn
alcanzaba al inversionista. .

La dltima norma de tipo tributario que contenfa el antiguo Estatuto,
era la posibilidad que tenfa el Inversionista de acogerse a regimenes espe
ciales de famento regional o sectorial en lugar de las normas del Estatuto,
en la medida que se cumpliera con las exigencias establecidas en los respec
tivos cuerpos legales.
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IT.- ASPECTOS TRIBUTARIOS DEL NUEVO ESTATUTO DE LA INVERSICN EXTRANJERA.

Las normas propiamente tributarias del nuevo D.L. 600 poeden resumir
se en dos aspectos:sujecifn al régimen impositivo general y posibilidad de
invariabilidad tributaria para la ley de la renta y para el urpuesto al va
lor agreqgado a la importacién de bienes de capital.

En razén de lo escueto de estas disposiciones estimamos necesario ex
tender el andlisis a las principales normas pertinentes a la inversifn ex—
tranjera que se encuentran diseminadas en otros cuerpos legales,; sea que
ellas se apliquen especialmente al inversicnista o sean de orden general.

Una forma de enfrentar el estudio es hacerlo en relacifn con los dis
tintos textos legales, ley de la Renta, IVA, Ley de Timbres, etg. Sin em =
bargo, este enfoque nos da wna visidn estftica y poco coherente del siste—
ma tributario que afecta la inversidn extranjera.

En razén de lo anterior hemos optado por desarrollar el tema siguien-
do la secuencia i6gica de la inversidn extranjera desde su ingreso al pais
hasta su liquidacién.

De este modo, vamos a analizar primero la situacién del ingreso. En
sequida, veremos los prcblemas tributarios de la organizacifn de la empresa.
En tercer lugar, el inversionista debe comenzar a operar y para ello tiene
que conmprar bienes de capital, insumos, tecnologfa, servicios, trabajo, en
fin, tiene que hacer una serie de operaciones cuyo cbjetivo fittimo es la
produccién de bienes. En wna etapa posterior viene la etapa de la venta de
los bienes, o servicios producidos. Luego, cam consecuencia de-la venta
hay una etapa posterior en que se manifiestan los resultados. Bs decir, co
mo consecuencia de las ventas se generarfn ingresos, costos, gastos y la efﬁ
presa va a tener resultados, va a tener wna utilidad o una pérdida. 1Ia ren
ta asf obtenida va a estar afecta a algln tipo de impuesto.

Por (ltimo, transcurrido un cierto tiempo el inversionista va a desha
Cer su empresa y se va a retirar del pafs, lo gue también tiene algln tipo
de oonsecuencias tributarias.

1.- El Ingreso.

Veamos en primer lugar los problemas tributarios que se plantean en
esta etapa: ILo primero es la suscripcidn del contrato de inversibn extran
jera. Es la primera actividad, por lo general, que desarrolla el Inverslo
nista. En principio todos los documentos en que consten contratos estfn a
fectos al Impuesto de Timbres, Por excepcifn, los contratos de inversifn
extranjera estin exentos de este impuesto (artfculo 32 N° 6, D.L. 619).
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2.~ la Oroganizacidn.

Con posterioridad, el inversionista tiene cue organizarse “juridicamen
te de alguna forma para poder desarrollar su actividad. En este aspecto
pueden darse dos alternativas: gue la inversifn se incorpore a ma sociedad
va existente ¢ que se forme una nueva entidad.

a) Si la inversifn llega a wa entidad ya formada pueden darse a su vez dos
situaciones, que la inversién signifique simplemente la transferencia de
participaciones de inversionistas nacionales a extranjeros sin un incre-
mento en el capital de la empresa, o que, por el oomntrario,:ella impli -
que una ampliaci6n de su potencial econfmico. Cabe al efecto recordar
que el actual Estatuto no contiene limitaciones para que la inversi6n ex
tranjera se destine a adauirir acciones o derechos gue se encuentran en
manos de inversicnistas nacionales, o incrementar el. capltal de empresas 1
existentes como suoedia en el antigw texto.

En el primer caso, si la transferencia de uartlca.pacim ‘se produce en
una sociedad anfnima la venta de acciones estd exenta de ley de tinbres
(articulo 32 N° 9 del D.L. 619). Si la cesién de derechos se produce en
una sociedad de personas, la escritura p@blica de cesifn v modificacifn
del contratc social estari sujeta a la tasa general de 1% de impuesto de
tirbres.

Si la inversidn representa un aumento de capital de una sociedad de per
sonas, la escritura ptiblica en que se acuerde el aumento de capital estf
sujeta a impuestos de tinmbres con tasa de 1% scbre el incremento. Si se
trata de una sociedad anGnima y existe un aumento de capital va autoriga
do con anterioridad por la Superintendencia, la sola suscripcién de las
acciones de pago por el inversionista extranjerc esti exenta de impuestos
de tinbres. Por el contrario si no hay aurento de capital aprobado, de-
be procederse al tr&mite de reforma del Estatuto v la escritura ptblica
a que se reduzca el Acta de la Junta de Acciomistas en que se acuerda el
aumento estari afecta al impuesto de timbres con tasa del 1%.

b) Si es preciso formar una nueva entidad, ella puede tener b&sicamente. tres
formas, sociedad andnime, sociedad de personas o agencia. . C .

En todas estas alternativas, la formacitn de la nueva entidad estari
afecta al impuesto de tinbres, por el monto del capital con tasa 1 % .

3.~ Las Compras.

a) Como se ha dicho, para empezar a fincionar wna emoresa necesita realizar
uma serie de adguisiciones. Por lo pronto, tiene que comprar, scbre to-
do si la inversifn ha sido en divisas, bienes de capitales. El tratamien
to tributario de las compras de bienes de capitales depende b&sicamente

de si son nacionales ¢ importados.
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Si son importados, en principio se va a pagar IVA por la importacién
(artfculo 8° letra a) de la Iey de IVA) més el impuesto sustitutivo de
tinbres 3% que grava las importaciones y que sirve de abono a los dere
chos aduaneros cue corresponda pagar (articulo 5° D.L. 619).

Sin embargo, el D.L. 825 sefiala que la importacifn de ciertos bienes
de capital inclufdos en una lista contenida en un Decreto del Ministerio
de Economia esta exenta del IVA, cuando son importados como parte de un
proyecto de inversifn extranjera. Esto es unc de los pocos casos de
tratamiento particular, dentro del IVA, para la inversifén extranjera.

Io que tiene de novedoso en esta materia el Estatuto, no es la exen-
cién que, como se ha dicho estd contenida en la ILey del IVA, sino la po-
sibilidad de que este r&gimen especial de exencifn a la importacién de
ciertos bienes de capital y, consectentemente la lista de bienes favore
cidos con esa regla, se mantenga invariable, por el perfodo cue se den'o
re en realizar la inversitén (articulo 8 del nuewo Estatuto)

Si los bienes son comprados internamente no estén sujetos a ninguna
norma especial. De este modo el IVA recargado en la factura correspon—
diente representari para la empresa wn crédito fiscal susceptible de ser
aplicado al débito generado por sus ventas.

Er segundo lugar, la empresa tiene que comprar materias primas, insumos
o mercaderfas. Respecto de ellas no hay normas especiales y todas las
compras van a estar afectas a IVA. Quiz8s solamente valdria la pena se
nalar el Serwvicio de Immuestos Internos esti facultado para eximir de
IVA: la compra ¢ importacifn de materias primas destinadas a ser incorpo
radas a productos de exportacitn. Sin enbargo, esta exencifn estd oon-
tenplada con cardcter general en la Iey de IVA (artfculo 12, letra A)
N° 5y B) N° 9 del D.L. 825) y no como norma especial para el inversio
nista extranjero. Por otra parte, esta exencidn es my diffcil de ob—
tener respecto de las compras de materias primas nacionales ya cque se
requiere que el vendedor renuncie al crédito fiscal cque hubiere podido
aprovechar contra el d&bito de la venta de haber estado afecta, lo cual
€s, por razones cbvias, myy improbable,

En cvante al factor trabajo, la empresa no esti sujeta a ningln impuesto
por pagar salarios, lo cual no quiere decir que no tenga obligaciones
tributarias. En efecto, la empresa tiene bisicamente la obligacifn de

retener el impuesto fnico de segunda categoria que afecta a las remmera

cicnes que paga, situacidn cue es comin a todo empleador o patrén.

En relacidén con este aspecto, vale la pena sehalar cue las personas
naturales extranjeras no domiciliadas ni residentes en Chile y cque pres-
ten en el pafs servicios t8cnicos o profesionales no estédn sujetas ala
tasa general de impuesto (nico, sino que pagan exclusivamente un impues-
to adicional oon tasa de 20% ; lo cual es bastante favorable (articulo
60 Ley de la Renta.) ”
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Afn cuando esta disposicién es de caricter general, su aptlicamén pue
de resultar mis frecuente en empresas extranjeras que suelen traer perso

nal extranjero por perfodos limitados de tiempo y para trabajos especTfl
ms.

d) Otra adquisicién importante cue debe hacer la empresa es la tecnologfa.
En este aspecto es preciso distinguir dos situaciones. 81 la tecnologfa
se ha incorporado a la empresa como aporte de capital, la sitvaciSn es
relativamente simple ya que su remmeracifn estd constitifda por una
participacién en las utilidades y estari afecta a los mpmstos generales
gue graven a la empresa y a sus socios o accionistas.

La situacién tributaria es mis compleja cuando se contrat‘a tecnologfa.
Al respecto es preciso analizar si se trata de una compra fnterna de tec
nologfa, o si se trata de wna compra directamente al exterfor. Si se tra s
ta de una compra interna, la remmneracifn es un ingreso operacional mas
de la empresa vendedora que se incorporard al resto de sus ingresos bru-
tos y pagar& impuestos si hay utilidades. FEn relacién oon esta materia
cabe sehalar que, al igual que ocurre con cualquier ingreso tributario
que recibe una empresa, no hay para quien lo eacajcblicacion de retener
impuesto a la renta.

Adicionalmente, debe recordarse que por expresa disposicién de la ley,
la transferencia interna de tecnologfa estf afecta a IVA, ‘impuesto que
debe ser recargado por quien percibe la regalfa (artfculo 8, letra h) D.IL.
825) .

Es interesante hacer notar que esta referencia legal expresa era indis
pensable para dejar estas remmeraciones afectas a IVA, va que correspon—
den a servicios que, por su naturaleza, no encuadran en la definicién de
servicio gravado con IVA gque da la propia ley (articulos, 2 N° 2 del D.L.
825y 20 N° 3, 4 y 5 de la Ley de la Renta).

La segunda alternativa es la compra de tecnologfa directamente al ex
terior, de cuyo caso el pago se hace a personas sin domicilie ni residen
cia en Chile. En esta eventualidad el pago de tecrologfa estf afecto a
un impuesto adicional de la ley de la renta cuyas caracterfisticas son las ¢
siguientes:

- Su tasa es de 40% calculada scbre el ingreso bruto sin descuentos. De
ahf que si se ha pactado wna determinada remmeracién lfquida, esta
debe incrementarse en 66, 66% para que, descontadoc el impuesto,resulte
el 1fquido acordado.

- Es un impuesto que debe ser retenido por quien paga la rermmeracidh,
sin que le quepa responsabilidad tributaria a quien la recibe.

- Es un impuesto Gnico, ya que la remmeracién no cqueda afecta a otro im
puesto a la renta.
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Estas remmeracicnes por uso de tecnologfa remesadas directamente al
exterior estin exentas de impuesto al valor agregado.

e) Otra contratacién cue puede ser importante para el inversionista extran
jerc son los cré&ditos que precisen para desarrollar sus actividades.

En caso que los créditos sean contratados internamente en general no
habré responsabilidad tributaria en su servicio ya que no existe obliga
cién de retener impuestos a menos gue el acreedor sea persona natural,
lo que es altamente improbable.

8i el cré&dito es contratado en el exterior, los intereses estén, en
principio gravados con impuesto adiciocnal de 40% cue debe retener la em
presa que los paga (articulo 59 N° 1 de la ley de la Renta).

: Sin embargo, en ciertos casos los créditos contratados en el exterior
estin exentos del impuesto adicional. Ello ocurre cuando se trata de crédi
tos otorgados por Bancos extranjeros, o por entidades financieras extranje-
ras autorizadas por el Banco Central para este tipo de operaciones. Io
nismo ocurre si el cr&dito se materializa a través de debentures o de bonos
emitidos por wna sociedad andnime chilena en moneda extranjera. Si el cré&-
dito se efectfia a través de este mecanismo, los intereses de los bonos o de
bentures, también estdn exentos de impuesto adiaional.

4.- las Ventas.

En lo que dice relacidn con la venta de su produccifn el inversionista
extranjero esté exactamente en igquales condiciones que un vendedor nacional.

5.- Los Resultados.

Frente a la tributacifén a la renta, el Estatuto otorga a la inversién
extranjera dos alternativas:

a) En primer lugar, los titulares de la inversifn extranjera tienen el dere-
cho a que se establezca en el respectivo contrato de inversidn la garantfa
de que se les mantendrd invariable por un plazo de diez afios, contados desde
la puesta en marcha de la respectiva empresa, wma tasa de 49,5% como carga
impositiva total a la renta, incluyendo para estos efectos tanto los impues
tos establecidos en la ley de la renta y el impuesto habitacional que grave
las mismas utilidades.

Afin cuando el inversionista haya optado por esta alternativa, tiene el
derecho a renunciar, por wma sola wez, a este sistema e integrarse al régimen
impositivo general con los mismos derechos y obligaciones cue los inversionis
tas nacionales perdiendo, por tanto, en forma definitiva la invariabilidad
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convenida.

_Es necesario destacar que el precepto legal contenido en el artfculo
7° del D.L. 600, no es del todo feliz en cuanto a su concepcifn pues se re .
fiere a los "titulares de inwersiones extranjeras" y no a las enmpresas en
cque se hace la inversién.

En relacifn con esta nater:.a,‘ el Servicio de mpuestos Imternos se ha
pronunciado sobre la situacién de agquellas emuresas en'que el capital ase en
cuentra dividido entre ~ inversionistas nacionales y extranjeros.

A juicio del Servicio, en esta situvaci6n, las utilidades de la ewpre—
sa, en el porcentaje que corresponda a inversionistas. nacionales, quedan
sujetas en todo caso al régimen comn con los impuestos de Primera Cabego -
rfa, Habitacional vy Tasa Adicional si se trata de una sociedad anfnima.

Respecto del porcentaje representativo de la inversifn extranjera, sus
titulares tendrfan derecho a optar por la tasa tinica e invarishle por un tér
mino de diez anos a contar de la puesta en marcha o por el sistema general
y el régimen elegido se aplicarfa a la utilidad que oo::responda al inversio
nista extranjero.

b) Una segunda alternativa es que el inversicnista se ajuste al régitten tri-
butario general de la ley chilena, sin garantfa de estabilidad-._

No creemos que sea del caso hacer un anflisis en detalle de la legis
lacifn a la renta en Chile. Sin embargo puede ser de interSs destacar la
carga tributaria total a que estari sujeta la empresa, la que dependerd de
la forma organizativa que se de segfin se trate de agencia, sociedad de per-
sonas o sociedad anbénima.

Para estos efectos, supondrenos que en el caso de formarse una socie-
dad bajo la ley chilena todos sus socios o accionistas carecen de domicilio
o residencia en Chile.

De acuerdo a lo anterior la carga tributaria serfa la siguiente:

a) Impuesto de primera categorfa:

Cualquiera sea la forma que adopte la entidad estd afecta a impuesto
de primera categorfa, el que se calcula sobre la utilidad lfgquida del ejerci
cio determinada segfn contabilidad, previos ciertos ajustes de orden tribu-
tario establecidos en la ley de la renta, incluyendo la correccifn moneta -
ria. :

Para los efectos de determinar esta renta liquida, se descuenta como
gasto el impuesto habitacional adeudado por el mismo pericdo. Como se sabe
la tasa de este impuesto es 10%.
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b} Impuesto habitacicnal:

Este impresto, cuya tasa es de 5%, debe ser pagado por las empresas
cue desarrollan actividades de los N° 3y 4 del artfculo 20 de la ley de
la renta, cualquiera sea su forma de organizacitn. Este tributo se deter
mina scbre la misma base imponible de primera categorfa; es decir, tambign
en este caso se deduce la provisién de impuesto habitacional por el mismo
perfodo,

c) Impuesto de Tasa Adicional:

Las sociedades anfnimas o en comanditas por acciones constitufdas en
Chile estén sujetas a una tasa adicional de 40%, la que ha sido concebida
como wm adelanto de impuestos a cuenta del impuesto adicional que deberén
pagar los accionistas sobre las distribuciones que se les hagan.

Precisamente por su caricter de anticipo a cuenta del impuesto adi-
cional de los accionistas, esta tasa adicional debe calcularse scbre todos
los montos susceptibles de ser distribufdos en alguna oportunidad. Por lo
mismo, para determinar la base inponible se deben anadir a la renta afecta
a impuesto de primera categorfa todas aquellas otras rentas percibidas o
devengadas durante el ejercicio por la sociedad anfnima y que no estén for
mando parte de la renta de primera categoria, con la sola excepcién de a—
quellas que cbtenga camo accionista de otra sociedad andnima que haya esta
do afecta a tasa adicional. Por el contrario, deben rebajarse para deter-
minar la base de la tasa adicional, el impuesto de primera categorfa adeu-
dado por el mismo ejercicio y los desembolsos que la ley no acepta como

gastos.
d) Impuesto adicional:

En el caso de la sociedad anfnima, los accionistas estén en principio
sujetos a Impuesto Adicional de 40% por todas las cantidades cque distribuye
la Sociedad.

La expresién cantidades cue utiliza la ley es amplia e incluye cual -
quier tipo de distribuciones con la sfla excepcién de las que se hagan en
forma de acciones total o parcialmente liberadas o mediante el aumento del
valor naminal de las acciones, de las dewoluciocnes de capital y sus reajus-
tes legales y las devoluciones de capital internados al pafs de acuerdo a
las disposiciones sobre inversién extranjera.

En la prictica, sin embargo, el impuesto adicional sobre las distribu
ciones hechas por sociedades andnimas no se paga ya que el accionista tiene
derecho a wn crédito contra dicho impuesto equivalente al 40% de las distri
buciones recibidas v que corresponde a la parte proporcional de la tasa adi
cional que la sociedad ya ha pagado camo adelanto del impuesto adicional. —
De allf que la carga tributaria efectiva, por este concepto, sea cero, en

razén de que el impuesto y el crédito por lo general se compensan totalmente.
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En el caso de wma sociedad de responsabilidad limitada, los socios es
tin obligados al pago de impuesto.adicional de-40% por la renta devengada
que les corresponde en las rentas, ingresos, beneficios vy participaciones
de la sociedad, independientemente de que sean o no retirados. Este impues
to debe ser retenido y pagado en Tesorerfa por la Sociedad.

El impuesto adicional de los socios de la sociedad de responsabilidad
limitada debe ser efectivamente pagado, ya eue ‘en este caso no hay crédito,
pues este tipo de sociedades no ha pagado tasa adicional.

la agencia estd en wna situacién del todo similar a la sociedad de pet
sonas con la sola excepci6n de cardcter administrativo, de que el impuesto
adicional es de declaracién y no de retencién.

La diferencia fundamental en el tratamiento tributario de anbos tipos
de sociedad radica en que la sociedad anfnima para determinar la base imponi
ble del impuesto de tasa adicional debe rebajar el impuesto de primera cate-
gorfa adeudado por el mismo ejercicio. Per el contrario, para el ciflculo
del impuesto adicional a que estén sujetos los socios de la gociedad de res
ponsabilidad limitada, o la agencia, &stos no pueden deducir el mp:esto de
primera categorfa que adeuda la sociedad.

Como consecuencia de esta diferencia, la carga tributaria efectiva to

tal en la sociedad andnima resulta algo inferior a la de la responsabilidad
limitada, lo que puede apreciarse en el cuadro siguiente,
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Utilidad antes de Impuestos.

Menos: Provisitn de Impuesto Habita
cional aceptada cono gasto.

Base Imponible

Impuestos para la entidad

Habitacional (*)
Primera Categorfia (**)
Tasa Adicional (¥*%)

Adicional (***%*)

Inpuestos para socios © accionistas

Adicional (**¥%)
Menos: Cr&dito

Total carga tributaria

Utilidad despues de Impuestos

Sociedad Sociedad de  Agencia.
Andnima Personas
100 100 100
~ 4,76 - 4,76 -4.,76
95.24 95.24 95.24
4.76 4.76 4.76
9.524 9,524 9,524
34.286 - -
- - 38.96
18.667 . 38,96 -
~18.667 -— -
48.570 53.244 53.244
51.430 46.756 46.756.

(*) - Tasa de 5% calculada sobre utilidad menos deduccién del mismo impues

to (0,05 x 95,24)
(%) Tasa de 10% sobre la mi=ma base anterior.

(***)  Tasa 40% scbre base anterior menos provizién para primera categoria.

(****) En el caso de la sociedad anSnima calculado sobre 1o susceptible de
ser distribuido comp dividendo y sobre la utilidad menos provisién

para impuesto habitacional en el caso de la agencia y sociedad de

personas.
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6.~ Término de la inversifn extranjera.

El estatuto actual permite al inversionista transferir su capital al
exterior wma vez transcurridos tres afios desde la fecha de su .ingreso. 2Aho
ra bien, las divisas necesarias para cumplir con la remesa de capital s6lo
podrén ser adcquiridas con el producto de la enajenaci6n de las acciones o

licuidacién de la empresa admuirida o constituida con la mversiﬁn (artfecu-
los 4 v 5).

En wma disposicitn del todo similar al ‘Pstatuto anterior, se estable-
ce que los recursos netos asf obtenidos estén exentos de todo impuesto, con

tribuci6n o gravamen hasta el monto de la inversién autorizada por el Comi-

Todo exceso sobre dicho monto estard sujeto a la legislacidén tributa—
ria general,
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